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Belakang

ian vang semakin membaik membuat
dalam dunia bisnis semakin ketat,
bagi perusahaan dapat berpengarul
dorongan untuk selalu meningkatkan
vang dihasilkan, akan tetap
smgan uga menimbulkan  dampak  negatif
perusshaan yaitu apabila perusahaan gagal
hatkan mutu dan kualitas produk vang
B maka produk perusahaan tersebut
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akan tergusur dan pasar, Agar snatu perusahaan
dapat bertahan dalam persaingan vang ketat i
maka perusahaan berusaha untuk menmngkatkan
nilar perusahaan.  Nilai

perusahaan yang dimaksud mernpakan sejumah
harga yang dibayarkan oleh investor jika
perusahaan tersebut akan dijual. Nilai perusahaan
dapal mencerminkan nilai asset yang dimiliki
oleh  perusahaan, semakin  memnghkat nilai
perusahaan maks perusahasm akan memiliki
citra vang semakin baik.

Milai perusahaan senng dikaitkan dengan harga
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saham, schingga semakin meningkat harga saham
maka akan semakin bak pula nilai perusahaan
dan sebaliknya. Harga saham menupakan harga
yang terbentuk di bursa saham. Harga saham
perusahaan selalu mengalam: pergerakan nuk
atsy turun, Pergerakan  pada harga  saham
inilah vang dapai memberikan keuntungan
bag para mvestor dan juga sebaliknva Untuk
it mlai perusahaaan bagi mvestor dan kredinur
sangat penting untuk diketahui Nila perusahaan
menumet Sartono {2010) diartikan sebagai harga
vang bersedia dibayar oleh mvestor seandminya
suatu perusahaan akan dijual.

Milai perusahaan dapat divkurmelaln beberapa
aspek, salah =atu vkoran atau proksi vang
chgunakan adalah Price Book Value (PBY) atau
membandingkan harga pasar per lembar saham
dengan nilan buku per lembar ssham. Price
Book Value (PBY) mencermunkan penilaian
mvesior atas setiap ekwitas vang dinuliki oleh
perusahaan. Semakin besar rasio PBY semakin
nnggi perusahaan dimilai oleh para pemodal
relatif dibanding dengan dana yang ditanamkan
di perusahaan (Husnan, 2001 ).

Milai perusahaan sangat penting Kkarena
mencerminkan  kinerpa perusahasn vang dapat
mempengamnihi  persepsi  investor  terhadap
perusahaan,

Perusahaan mengharap manajer kenangan akan
melakukan tindakan terbaik bagi perusahaan
dengan memaksimalkan nilai  perusahaan
sehingga Kemakmuran (kesejahteraan) pemihk
atan pemegang saham dapat tercapai (MNugroho,
2014), WNilai  perusahaan dapat memberi
kemakmuran pemegang saham secara maksimum
apabila harga saham tersebut meningkit,
Semakin banyak peningkatan harga saham
sebuah perusahaan, maka makin maksimm
pula kemakmuran pemegang saham. Menurut
Murlela dan Islahuddin {2008) Enterprise Value
{EY) atan dikenal juga sehagai Firm Value (nilai
perusshaan) merupakan konsep penting bagi
investor, karena merupakan indikator bag pasar
mentlal perusahaan secara keselumuhan. MNilad
perusahaan merupakan harga vang  bersedia
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dibavar oleh calon pembeli jika peru:
tersebut dijual

Penilaian  harga  saham  bertujuan
menentukan saham mana vang memb
ikt keuntungan vang seimbang dengan
yang diimvestasikan dalam saham tersebut
Terdapat banyak faktor yang mempengarul
perusahaan, salah satunyva adalah struktur s
Menurut Wiksuana, dkk. (2001} struktur
sehapai  perimbangan antara  utang |
panjang dengan modal sendin. Struktur
merupakan propors atau perbandingan
pemenuban  kebutuhan belanja  perus
apaksh dengan  cara  mengoumakan
ekuitas, atau dengan menerbitkan s
Keputusan struktur modal meliputi pen
sumber dana baik vang berasal dan modal s
maupun modal asing dalam bentuk utang,
dana vang merupakan dana eksternal im

yvang dapat mempengamubn mila perus
Strukiur modal diperlukan wnmk mening
nilan  perusahaan  karena  penctapan st
modal dalam kebijakan pendanaan perus
menentukan profitabilitas pernis;
Ketika  perusahaan  melakukan pend
dengan modal sendin fentunya meng
ketergantungan dari pthak luar atau a
perusahaan melakukan pendanaan denga
utang temfunya perusahaan sangat bergs
dalam memperoleh dana dan pihak foar,
disamping ity perusahaan  akan  meng
keterbatasan modal karena setiap perus
pasti akan berusaha melakukan pengemb
uzaha sehingga membutuhkan modal vang
baik menggunakan modal sendin perus
Juga membutuhkan modal pinjaman.

Strukiur modal sangat penting bagl penus
karena akan berhubungan dan  berper
terhadap besamya nsiko yang ditan
oleh pemegang saham dan besamya ©
pengembalian atau tngkat kKeunfuingan
diharapkan, Sehingga dengan struktur |
vang fepat, fujuan utama perusahasn
meningkatkan nila perusahaan dapat terca
Salah satu fungsi pokok dan manajemen
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n yang mengamr bagaimana
. ylng dimiliki  perusahaan
* mm SECATA nfelmr dan
g sauio vaitu Debt to Equity Ratio
Jebt to Asset Ratio (DAR).
sempengaruhi nilai perusahaan
Profitabalitas adalah

pan  uniuk
emberikan
gan modal
chut.

arshi nilai >
tur modal.
tur modal

pa 2t

g jangka

tr modal sniuk  menghasilkan  laba dan
i dalam operasional maupun  efisiensi
erusahaan, Bara vang dimilikinya (Chen,
n utang, mmml ukuran profitabihitas
- saban, adalah rasio pengembalian

sse Retun On  Equity (ROE)
w0 o sangat berbubungan  dengan
vang digunakan perusahaan,
¢ ol<h proporsi utang jangka
modal sendin. ROE merupakan
g yang digunakan ik mengukur
Enires dar ekuitas. Semakin besar ROE
smems perusahaan semakin baik. ROE

gen keuntungan yang akan dinikmati

% ssham FPerumbuhan  ROE
wpek perusahaan yang semakin
=arti adanva potensi pnungkulm
!&man{:h perusahaan. Hal im
investor sebagai sinval positif

dal sendin
g, kedua
ni

srusalaan.
ingkatkan
| simekior
sriraaltiian.
rendanaan

ENEUrangi
u apabila

ngan cara
ergantiung a sshingga akan meningkatkan
ar. Mamun para mvestor serta mempermudah
nengalami = perusahaan menank modal dalam

ertsahaan

embangan merupakan  salah  satu sektor
ang besar, yang ikut berperan aktif dalam
crusahaan karena sekior keuangan merupakan

e gskoor il dalam  perekonomian
erusahaan - Saish satu saham yang aktif
rpengarsh - gkan di Bursa Efek Indonesia
itanggung - perbankan. Subsektor perbankan
‘a tingkat =T perusahaan vang saat ini banyak
gan  yang e snwestor karena imbal hasil atan retumn
ur muodal w Menurut Jumingan {2009),
an untuk pumkae salsh satu badan usaha vang bertugas
ercapal. =3 mpun dana dan masyarakat dalam
jen adalah = i :Ian menyalurkannya kembali
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dalam hentuk

kredit. Bank menjual jasa keuangan bagi seluruh
lapisan masyarakat, buk kepada pemenntah,
dunia usaha dan perorangan. Bank merupakan
lembaga intermediasi vang memiliki  peran
membigyal serta menggairahkan industri baru
maupun vang sedang berkembang, dalam
wujud menyediakan dana  atau  pemberian
kredit menjadikan bank atau lembaga kevangan
memiliki struktur modal vang berbeda dengan
perusahaan lainmya.

Perkembangan jumlah bank yang ikut scrta
memperdagangkan sahamnyva dipasar  modal,
menunjukkan bahwa pasar modal telah menjadi
salah satu wahana bagi bank untuk memperoleh
dana masvarakat vang dibutuhkan bagi kegiatan
usghanva. Lintuk dapat menank minat para
mvestor & pasar modal, bank harus mampu
menunjukkan kinerja usahanva dengan bekerjs
lebih efisien, menguntungkan serta memiliki
prospek pertumbuhan vang baik.

Alasan pemilihan obyek sektor perbankan vang
terdaftar di Bursa Efek

Indonesia sebagai  objek  penelitian

karena“bank merupakan financial intermediary,
vaitu  scbagai  suatu wahana yang dapat
menghimpun ~ serta  menyalurkan  dana
kepada masyarakat secara efektil dan efizien.
Persaingan  dalaim  perusahaan  perbankan
membuat setiap bank semakin meningkatkan
Kinerja agar tujnannya dapat tetap lercapal serta
perkembangan kinerja keuangan perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dapat menjadi
pilihan investasi bagi pemilik dana atau calon
investor dan kegiatan bank sangat diperlukan
bagi lancarnya kegiatan perekonomian di sekior
riil,

Peneliti menggunakan periode 20]12-

2016 karena agar dapat melihat trend pergerakan
nilai-nilai variabel dan tahun ke tahun sehingga
dapat digunakan sebagai pertimbangan keputusan
investasi. Berdasarkan uraian tersebut, maka
penelitian ini diberi judul “Pengaruh Struktur
Modal Terhadap Profitabilitas dan Dampaknva
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Pada MNilan Perbankan yvang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun 20]2-
2016™.

.2 Landasan Teon

1.2.1 Milai Perusahaan

Nilai perusahaan merupakan nilai pasar atas
sural berharga dan ekuitas perusahaan  yang
beredar (Keown,

2004), Sedangkan menurnt Salvatore (2005)
nilai perusahaan merupakan persepsi investor
terhadap perusahaan vyang sering  dikaitkan
denpgan harga saham Harga saham yang nnggi
membuat nilai perusahaan juga tinggi.

Schingga dapat  disimpulkan bahwa harga
sgham vang meningkat menunjukan  bahwa
investor memberikan nilai vang nngg terhadap
perusahaan. Menurut Rodomi (2010) indikator
vang mempengaruhi nilai perusahaan yaitu ;

a. Price Earning Ratio (PER)

Price Eaming Ratio {PER) ini menggambarkan
apresiasi pasar terhadap kemampuan perusahas
dalam menghasilkan laba. Price Eaming Ratio
(PER) menunjukkan berapa  jumlah  uang
vang rela dibayarkan oleh para investor untuk
membayar setiap rupiah laba yang dilaporkan
(Brigham dan  Houston,

2011

b. Price Book Value (PBY)

Rasio im menggambarkan seberapa besar pasar
menghargai nilai buku saham suatu perusahaan,
Semakin tinggi PBY berarti pasar percaya akan
prospek perusshaan tersebut. Nilai perosahaan
dalam penelitian im dikonfirmasikan melalui
Price Book Value (PBV). PBY mengukur nifai
vang diberikan pasar kepada manajemen dan
organisasi perusahaan sebagai sebuah perusahaan
yang terus umbuh. Didalam penelitian ini penulis
memilih untuk menggunakan PBY sebagni proxy
dari miai perusahaan karena PBV dianggap lebih
melihat pada keadaan atan kondisi sebenamya
dart sebuah perusahaan karena melihat dan sisi
ekuitas'modal perusahaan. FBV dapat diukur
dengan membandimgkan harga saham dengan
(RTRAT AT

Peneliian ini menggunakan Price
Book WValue (PBV) sebagai pengukur
perusahaan, Menurut Weston dan  Bn
2001 nidas buku atau book value menyp
perbandingan antara ckuitas  saham  de
jumiah saham yang beredar. PBY menunju
tingkat kemampuan perusahaan mencipl
nila  relatil’ terhadap jumlah modal
diinvestasikan. PBY vang tinggi mencerm
harga saham vang tingei. Semakin tinggi |
saham, semakin berhasil perusahaan mencip
nilai bagi pemegang saham. Brigham
Houston (dalam Sari, 2017) menyvatakan b
rasio harga pasar suatu ssham terhadap
bukunya atau market 1o book valoe vang s
dizebut dengan Price Book Value membe
indikasi pandangan investor atas perosal
Perusahaan vang dipandang baik oleh mv
mempunyal nilar perusahaan vang baik. Ap
nilal perusahaan baik maka rasio nilan |
terhadap nilai bukunya lebih tinggi dibandin
perusithaan dengan pengembalian asset
rendah.

Keberhasilan perusahaan dalam mencip
nilai tersebut tentunya membernkan ha
kepada pemegang saham berupa keuntu
yvang lebih besar pula (Sartono, 20107

1.2.2 Prohtabilitas

a. Pengertian Rasio Profitabilitas

Rasio profitabiitas adalah ragio yang meng
efektivitas  manajemen  =ecara  kesclh
vang difunjukan oleh besar kecilmva
keuntungan vang dipercleh dalam hubunga
dengan penjualan maupun nvestas: me
Sartone  dalam  Fahmi, (20012) Tu
pengembalian yang tingg
b. Rasio Profitabilitas secars umum ada e
( Fahmi. 20127 vaitu:

1y Gross Profit Margin

Rasioin digunakan untuk mengukor kemam
sebuah perusahaan dalam mengendalikan |
persediaan atan bixyva operasi barang.

2y Net Profit Margin

Rasio mi menunjukkan kestabilan kes
unfuk menghasilkan  perolehan pada
penjualan khusus.
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: U Investment (ROT)
gukur milai melihat sejauh mana investasi vang telah
1 Brigham mampu memberikan pengembalian

merupakan sesuai dengan vang diharapkan.

n  dengan

sriunjukkan On Equity (ROE)

ienciptakan oo mengkaji sejauh mana suatu perusahaan
odal  vang meerpunakan  sumber dava vang dimiliki
wcerminkan mll mampu memberikan laba atas ekuitas

ingel harga on Equity (ROE) merupakan rasio

encipiakan vang banyak digunakan untuk
gham  dan kenerja  perusahaan, khususnyva
kan bahwa geamgkut profitabilitas perusahaan. Return
adap nilai | Sgety (ROE) untuk mengukur kemampuan

1 untuk laba atas

'ANg Sering = menghasilkan

emberikan sy e sendiri { Darmadji dan Hendy, 2006).
rerusahaan, o rentabilitas modal sendini  (ROE)
eh investor s Riyanto (2001 ) sebagai berikut : Return
ik, Apabila v adalah perbandingan antara jumbah
milai pasar ¢ tersedia bag pemibik modal sendirt
andingkan s gk dengan jumlah modal sendiri vang
assel yang seswailkan laba tersebut di Iain pihak atau

scatakan bahwa rentabilitas modal sendin
g kemampuan suatu perusahaan dengan
n  harapan f__ ¢ sendin vang bekera didalamnyva untuk
ceuntungan matasifhan keuntungan

. g profitabilitas vang  digimakan  dalam
setman il adalsh Return On Equity (ROE)
i mengukur kemampuan perusahaan

-

enciplakan

mengukur mempergunakan  sumber daya yang
eseluruban o untuk mampu memberikan laba atas
ya tingkat (Fahmi, 2012). Profitabilitas digunakan
bunganmya o memprediksi seberapa besar perubahan
i mentirut g stac ssham vang  dimiliki.  Kreditur
Tingkat | sesessnakan profitabilitas unmk mengukur
e puan perusahaan dalam membavar pokok
ada empat B= Bunga pinjaman. Schingga profitabilitas
gne perusahaan akan mempenganihi kebijakan
s mvestor atas investasi yang dilakukan.

CIMAMPFUAD Keputusan Menteri Badan

likan biava Milik Negara Nomor © Kep-
BLI2002 tentang tata cara penilasan
- kesatuan kesehatan aspek kevangan, [ndikator
fa tingkat dmilai dan masing  masing  bobomya
penilaian aspek keuangan seperti pada
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tabel di bawah mi -

Tabel 1. Daftar Indikator dan Bobot pada Aspek
K enangan

Batat
Inlikaton Piem

1 Imbalam  kepada i3 %0
pemicgany asfzim | ROE)

i Ewhailain  drtvestinn
JREH T

1 Hamiokns E
4 Fomo Ranan 4
5 Coledlion Perioda 4
4
4

6 Perputoman peerseid man
7. Perpastaran doisl asset
K Eodt iiedal sembe
lexlmEip hirtal aknva
Taoria] Bl in Tk

Sumber @ Salinan Keputusan Menten Badan
Usaha Milik MNegara MNomor : Kep-100/
MBL/2002

Berdasarkan tabel diatas dapat dilihat bahwa
ROE membenkan kontribusi  paling  besar
dibanding indikator- indikator vang lain
Schingga penelitt mengpunakan ROE sebagam
rasio umiuk mengukur profitabilitas.
Kemampuan perusahaan untuk  menghasilkan
laba akan dapat menarik para investor untuk
menanamkan dananya pada perusahaan selungga
perusahaan dapat menggunakan dana tersebut
untuk memperluas usahanya, sebaliknya tingkar
profitabilitas yang rendah akan menvebabkan
investor menarik dananva dan perusahaan. ROE
divkur dalam satuan persen,  Tingkat ROE
memiliki hubungan yvang positif dengan harga
saham, sehingga semakin hesar ROE semakin
besar pula hargn

pasar. karena besamva ROE membenkan
indikasi bahwa pengembalian yang akan diterima
investor akan tngg schingga imvestor akan
tertarik untuk membeli saham tersebut, dan hal
itu menyebabkan harga pasar saham cenderung
naik. ROE dapat dinkur dengan membandinghkan
laba bersih setelah pajak dibagi dengan modal
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senndirt,

a. Pengertian Modal

Modal adalah hak atan bagian vang dimaliki oleh
perusghaan, Komponen modal terdin dan setor,
agio saham, laba yang ditahan, cadangan laba
dan lainnya (Kasmir, 20000, Perimbangan antara
seluruh modal asing dan modal sendin disebut
strubtur  kewangan, sedangkan  perimbangan
antara modal asing dan modal sendin vang
bersitat jangka panjang akan membentuk strukiu
permodalan

Dan pengertian di atas maka dapat diambal
kesimpulan bahwa modal digunakan sebaga
hal penting dalam kegatan produksi sebuah
perusahaan, Modal dapat berasal dan modal
sendirt, modal asing mavpun perpaduan antara
modal sendin dengan modal asing

b. Sumber MModal

Modal dibagi mengadi dua ( Rivanto,

2001y yvartu modal sendin dan modal asing.
Modal sendini berazal dan pendanaan intemal
dan pendanaan ckstémal. Sumber internal adalal
modal atau dana vang dibentuk atan dihazilkan
sendin di dalam perusahaan. Sedangkan sumber
eksternal berasal dari pemilik yang merupakan
komponen modal sendiri dan dana vang berasal
dari para kreditur ~ vang  merupakan  modal

perusahaan vang sifatnva sementara bekerja i
dalam perusahaan, dan bagi perusahaan vang
bersangkutan modal tersebut merupakan wiang,
Menurut Rivanto (20013, modal asing terbagi
menjadi tiga jenis, vatu: utang jangka pendek,
utang jangka menengah, dan utang jangka
pendek.

1.2.4 Struktur Modal

a. Pengertian Struktur Modal

Strukmur modal  mempakan  pembelanjaan
permanen dimana mencerminkan  perimbangan
antara wang jangka panjang dengan modal
sendin (Riyanto, 2001), Sedangkan menuut
Halim (2007 berpendapat bahwa strukiur modal
adalah perimbangan jumlah utang jangka
pendek vang bersifat tetap, utang jangka panjang,
saham preferen, dan saham iasa. Berdasarkan
uraian diatas dapat dimengerti bahwa struktur

modal merupakan gambaran dan bentuk pr
finansial perusahaan vaitu antara moda
dimiliki vang bersumber dan  wiang
panjang dan modal sendiri yang menjad: 5
pembiayaan perusahaan.

Tabel 2. Posisi Struktur Modal

MERACA
AKTIVA PASIVA
Aktiva Lancar | Utang Lancar
) Uiang Tidak Lascar
Prutang Dapeng | Oldigasi
Aktiva  Lancar
lainmya
Aktiva Tetap Muoalal Senilici
Tanah Saham Binsg
Hamgunis Laba Ditshen
Aktiva  Tetap
laummya

Pada neraca, struktur modal pernsahaan
pada sist kanan. Struktur modal mengaral
pendanaan  perusahaan  vang  mengg
utang jangka panjang, saham preferen af
modal pemegang saham. Menurut Brigha
Houston (2011} sturktur modal vang o
adalah kombinasi utang dan ekuitas vang
memaksimalkan harga dari saham perusa
Faktor-faktor vang mempengaruhi s
modal menurut Brigham (2001), vailu. sta
penjualan,  struktur aktiva, leverage o
tingkat pertumbuhan, profitabilitas,
pengendalian, sikop manajemen, sikap pi
pinjaman dan lembaga penilai peringkat, k
pasar, kondisi internal perusahaan, flekss
kenangan

b. Pembagian dan Kebijakan Strukiur
Modal

Martin. Petty et al dalam Fahmi, |
berpendapat bahwa secara gans besar s
modal dibedakan menjadi dua vaitu;

|y Simple Capital Structure, vait jika peru
hanva menggunakan modal sendin saja
struktur modalnya.

2y Complex Capital Structure,  yan

perusahaan tidak hanya menggunakan
sendin tetapn juga menggunakan modal pin

volurme 23 Nomer 1, Jameari - Ju



ctur modalnya.
rrudalyang Se Seruktur Modal

ng jangka i Theary
adi sumber i -:melusl{nn bahwa penggunaan ulang
wgkatkan nilai  perusahaan  tetapi

dal huktmmm Setelah titik tertentu,
—] utang justru akan menurnkan nila.i
| { Atmiaja,
E. Order Theory
— h merupakan suatu kebijakan yang
- oleh suatu perusahaan untuk mencari
— heten dana dengan cara menjual assel yang
| {Fahmi, 2012}
= Bscing Theory
t = merupakan suatu  kebijakan yang
- wlzh perusahaan unfuk mencari dana
m Sengan cara mencati pinjaman  baik
an nampak an atau juga dengan menerbitkan
garah pada 2 mi, 2012},
nggunakan Sauktur Modal
01 Ataupun Egquity Ratio (DER)
igham dan Mulyadi dalam  Sisca, (2010},
ng optimal 4 r- Equity Ratic menggambarkan
vang dapat n antara total utang dengan total
srusahaan. a - perusahaan yang dipunaksn sebagai
1 struktur e pendanaan usaha. Debt to Equity Ratio
- stabilitas ® mengungkapkan bagaimana penggunaan
e Operasi, man perusahann dari strukiur modal vang
15, pajak, .oi=h perusahaan yang berasal dan utang
i pemben s pangang dan modal veng berasal dan
cat, kondisi g Semakin besar DER mencerminkan
feksibilitas o perusshaan yang relatf tinggi, Kreditur
ks penpang lebih menyukai rasio DER vang
ur
kmrene menunjukkan bahwa semakin
i, (2012) @ semlsh aktiva vang didanai oleh pemilik
ar struktur i sehingga semakin kecil risiko kreditur
g secars tidak langsung akan mempengaruhi
perusahaan 1 harga saham bagi pemilik modal.
saja dalam = llm.mjlﬂ:kun hubungan antara jumlah
pe vang diberikan oleh para kreditur dengan
@ modal sendin yang diberikan oleb
yaitn  jika perusahaan. DER dapat diukur dengan
can modal simghan total utang dibagi dengan total
il pinjaman g
Fi = duni 2019 e = Somor 1, Januar] - Jeni 2019
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2) Debt to Asset Ratio (DAR)

Debt to Asset Ratio (DAR) digunakan untuk
mengukur berapa besar jumlah keseluruban
kebutuhan dana perusahaan dibiayai  dengan
total utang (Retno,

2010, Semakin tinggi rasio ini berarti semakin
besar jumlah modal pinjaman yang digunakan
untuk investas: pada aktiva guna menghasilkan
keuntungan bagi perusahaan. DAR vang rendah
menunjukkan bahwa dana perusshaan sedikit
dibiayai oleh utang, hal ini dapat mempengaruhi
peningkatan  harga saham. DAR dapat diukur
dengan membandingkan total wang dibagi
dengan total aktiva.

Hipotesis

Hl : Ada pengaruh sigmifikan DER
terhadap nilai perusahaan PBY

H2 - Ada pengaruh signifikan DAR
terhadap milai perusahaan PBY

H3 : Ada pengaruh signifikan DER
terhadap profitabilitas ROE

H4 : Ada pengaruh signifikan DAR
terhadap profitabilitas ROE

HS5:Ada pengaruh  signifikan profitabilitas
ROE terhadap nila perusshaan PBY
H6 : Ada pengaruh signifikan DER
terhadap PBV melalu ROE

H7 : Ada pengaruh signifikan DAR
terhadap PBY melalui ROE

Metode Penelitian

. Teknik Pengumpulan Data

Data sekunder dalam peneitian ini diperolel
dari dokumen dan arsip perusahaan vang
berupa laporan keuangan yang ada pada situs
Bursa Efek Indonesia {www.idx coid) Teknik
pengumpulan data dalam peneliian ini adalah
metode dokumentasi, Menurut Indnantoro dan
Supomo (2013) data dokumentasi adalah jenis
data penclitian vang antara lain berupa fakuur,
Jurnal, surat-sural, notulen hasil rapat, memo,
atau dalam bentuk laporan program,

f. Populasi dan Sampel

1) Populasi

Populast dalam penelittan im adalah  seluruh
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laporan Keuangan perusahaan perbankan vang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

2) Sampel

Sampel vang digunakan dalam penelitian ini
adalah faporan kesangan secara time series dan
perusahaan 21 perbankan yang terdafiar di Bursa
Efek Indonesia tahun 2012 - 2016,

g, Tekmk Sampling

Teknik sampling vang digunakan oleh peneliti
adalah tekmk purposive sampling Purposive
sampling adalah  teknik  penentuan  sampel
dengan pertimbangan atau Kriteria tertentu
(Sugiyvomo, 2000). Knteria penentuan sampel
pada penelitian mi adalah sebagai berikul @

| Perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEL

[0 Perusahaan perbankan vang
mempublikasikan  laporan  Keuangan  seécara
lengkap pada tahun 2012-

2016

h. Teknik Analisis Data

Teknik anaisis dats vang digunakan dalam
penelitian ind adalah analisis kvantitatif,  vai
analisiz  laporan

keuangan perusahaan-perusahaan vang diteliti
dengan menggunakan statistik. Statistik yang
digunakan  wntuk  pnalisa  dalam  penelitian
sebagai berikut -

1) Statistik Deskripnf

Stanstik  desknptif  mscdalah  stanstuk  yang
digunakan untuk menganaliza data dengan cara
mndekripsikan atan menggambarkan data yang
telah terkumpul sebagaimana adanva tanpa
bermaksud membuat kesimpulan yvang berlaku
untuk umum atau generalisasi (Sugivono, 2010),
Analisis  statistik  deskriptif i diperoleh
dari pengolahan  data kevangan perusahaan
perbankan yang dipublikasikan oleh Bursa
Efek Indonesia periode 2012-2016,

2y Uji Asumsi Klasik

. Ui Normalitas

Berdasarkan hasil uji normalitas menggunakan

ujt Kolmogoroy — Smimov pada tabel hasil uy
normalitas menunjukkan hubungan vang normal
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Hasil output SPS5 besamya nilm K-S
variabel DER adalah 0,632 dengan proba
signifikansi sebesar 0.81% Milm K-S
varabel AR adalah

0670 dengan probabilitas signifikans: s
0,761, Milai K-8 pada variabel ROE
1,325 dengan probabilitas signifikansi s
0060, Nilm k-5 pada variable PBY
2468 dengan probabilitas sipnifikansi s
0,077, Data dinyatakan berdistribusi T
jika signifikansi lebih besar dan 3% atau

005  (Privatno, 2008). Hal i

menunjukkan bahwa semua data berdis
secara normal,

b. Uji Multikolinzaritas

Berdasarkan hasil up multikolinearitas,
variabel bebas vaitu DER. DAR, dan
ketiganva memiliki nilar Tolerance diatas
vakni 0,184 untuk DER, 0,216 untuk DA
0,710 untuk ROE. sedangkan nilai VIF ket
juga dibawah nilai

10, vakni 5423 miuk DER, 4,629 unmk
dan 1.40% untuk ROE. Dengan demikian
distmpulkan bahwa tidak ada multikolin
antar variabel independen dalam model jal
c. LNji Autokorelasi

Berdasarkan hasil uji autckorelasi menggu
wji Durbin=Watson, dapat dilihat  pada
nilai Durbin-Watson

2696 lebih besar dan milm DU pads
Durbin-Watson 1,669 (k=3) sehingga
persamaan  vang diagppkan tidak e
autokorelasi.

d. Uji Heteroskedastisiias

Berdasarkan gambar diatas terlihat bahws
titik yang adp tidak membentuk  sustu
tertentiu  aau

titik=titik vang ada menvebar di atas dan di |
angka nol schingga bisa disimpolkan |
dalam penelitian imi model regresi vang d
tidak mengalami heteroskedastisiaz. Pra
vang harus terpennhi  dalam  model o
adalah tdak adanva gejala heteroskedas

woleme 23 Nomor 1, Januari - Ju
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i memgetahui  ada  atan 3
art penelitian imi
Ui Glesjer
vel up plejser menunjukkan bahwa
n variabel independen vang
; statistik mempengarshi variabel
= Hal ini terlihat dani probabilitas
; diatas tingkat kepercayaan
drampulkan model regresi tidak
adsnva heteroskedastisitas.

‘BY adalah

yang senng juga disebut
atau stahstik  probabilitas
statistik yang digunakan untuk
dan hasilnya

erdistribuss

dsta sampel
etk populasi (Sugivono, 2010).

penk mferenzial imi diperoleh dan
Ak p-:‘l'l..r.snhﬂﬂ:l‘l pﬂ'l'lﬂ.l:l.k‘.ﬂ.ll
1 oleh Bursa Efek Indonesia
) !ﬁ Data vang didapat kemudian
disis menggunakan analisis jalur.
{path analysis) adalah sebuah
yang dikembangkan berdasarkan

regresi. Tujuan  penggunaan

ritas, pada
liatas O, 10,
F ketiganya

ntuk DAR.
kian dapat
colinearitas

adalah untuk menggambarkan dan
< hubungan antar varabel yang

s . digunakan dalam
y sdalah analisis jalur. Analisis jalur
s dikembangkan oleh Sewall

nggunakan
ada  tabel

ra model
. terdapat et Sarwono (dalam Wijava

snalysis digunakan apabila secara
i yeion berhadapan dengan masalah
. Beshwbungan sebab akibat. Tujuanmnya
.-umgknu akibat
sang seperangkat variabel, sebagai
penvebab, terhadap vanabel lainnya
m vanabel akibat Analisis jalur
= perluasan dari analisis regresi linier
sis0 analisis jalur adalah penggunaan
pegmest untuk  menaksir  hubungan
antar variabel (model causal) yvang
n sebelumnya berdasarkan teon

ahwa titk-

it pola langsung  dan

n di bawah
ng dipakai

del regresi

o Soemor 1, Jamuar - huni 2019
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{Ghozali 2016)

i, Uji Hipotesis

1) Upi Signifikansi Individual (LYi 1)

Uyt digunakan untuk menguji signifikansi
pengaruh  parsial variabel bebas  terhadap
variabel terikal, Pengujian ini menggunakan
signifikansi

0,05 dan 2 sisi.

a) Pengarub DER  terhadap nilai
perusahaan {PBV)

Ha : DER berpengaruh  signifikan
terhadap nilai perusahaan (PBVY)

HO : DER tidak berpengaruh signifikan terhadap
nilal perusahaan (PBV)

Berdasarkan hasil persamaan regresi

didapatkan nilai 1 tabel 2,079 (df=21). Hal i
menunjukkan t hitng (1,622) lebh kecil dani t
tabel (2.079) dan milai signifikansi 0,121 lelih
besar dari tingkat signifikansi (0.03), sehingga
hipotesis pertama terbukty bahwa DER

tdak berpengaruh  signifikan terhadap nilad
perusghaan (PBV) atau HO diterima dan Ha

ditolak.

b) Pengaruh  DAR  terhadap nilei
perusahaan (PBV)

Ha - DAR berpengaruh  sigmfikan terhadap
nilai perusahaan (PEY)

HO : DAR tidak berpengaruh signifikan terhadap
nilal perusahaan (PBEY)

Berdasarkan hasil persamaan regresi didapatkan
nilai t tabel 2079 (df=21). Hal ini menunjukkan
¢ hitung (1,583) lebih kecil dari t tabel (2,079)
dan nilai signifikansi 0,130 lebih besar dan
nngkat signifikamsi (0,05), sehingga hipotesis
kedua terbukni bahwa DAR tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan {PBV) atau
HO diterima dan Ha ditolak.

¢) Pengaruh DER terhadap profitabilitas

(ROE)

Ha . DER berpengarnh signifikan terhadap
profitabilitas (ROE)

Hi - DER tidak berpengaruh signifikan rerhadap
profitabilitas (ROE)

Berdazarkan hasil persamaan regresi

didapatkan nilai t tabel 2,079 (df=21). Hal ini

ol
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menunjukkan t hitung (2.565) lebah besar dan
U tabel (2079) dan nila signifikansi 0,019
lebibh  kecil dan tingkat signifikansi (0,05),
schingga hipotesis ketiga terbukti babwa DER
berpenganih signifikan terhadap profitabilitas
(ROE) atau Ha diterima dan HO ditolak,

d) Pengaruh DAR terhadap profitabilitas

{ROE})

Ha : DAR berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas (ROE)

Hi - DAR tdak berpengaruh signifikan terhadap
profitabilitas (ROE)

Berdasarkan hasil persamaan regresi

didapatkan milai t tabel 2,079 (df=21). Hal ini
menmnjukkan t hitung (1,684)

signifikansi 0,109 lebih besar dari tingkat
signifikanst (0,05, sehingga hipotesis keempat
terbukti  bahwa DAR ndak  berpengurub
signifikan terhadap profitabilitas (ROE)  ataw
HO diterima dan Ha ditolak.

¢) Pengaruh  Profitabilitas
terhadap Nilai Perusahaan (PBV)
Ha: Profitabilitas (ROE) berpengamuh signifikan
terhadap nilai perusahaan (PRV)

H(: Profitabilitas  (ROE)  tidak berpengaruh
sighilikan terhadap nilai perusahaan (PBY)
Berdasarkan hasil persamaan regresi didapatkan
nilai t-tabel 2,079 {df=21). Hal ini menunjukkan t
hitung (5,881 ) lebih besar dari t-tabel (2,079 dan
mlar signifikans: 0,000 lebih kecil dari tingkat
signifikansi (0,05), sehingea hipotesis kelima
terbukti bahwa profitabilitas { ROE) berpenganih
signifikan terhadap nilai perusahaan (PBV) atau
Ha diterima dan HO ditolak

2} Uji Sobel

Ui sobel dilaknkan dengan mengup kekuatan
pengaruh  tidak langsung variabel bebas X
kepads variabel terikat Y2 melalui variabel
antara Y1, dimana Sobel test mengunakan uji z
dengan rumus sebagai berikut ;

(ROE}

Pembahasan Kesimpulan Dan Saran

a, Kesimpulan

I Swkiur modal yang diskur  dengan
menggunakan Debt 1o Equity Ratio (DER)

62

tidak berpengarub signifikan terhadap
perusahaan  vang

diukur menggunakan Price Book
Value {PBV),

2 Struktur  modal  vang  diukur
menggunakan Deb o Asset Ratio (DA
berpengaruh signifikan terhadap nilai per
vang diukur dengan menggunakan Prc
Value (PBV).

3. Stuktur modal vang diukur
menggunakan Debt to Equity Ratio
berpengaruh signifikan terhadap  profi
yang diukur dengan menggunakan Rei
Equity (ROE}

4. Struktur modal  vang  diukur
menggunakan Debt to Asset Ratio (DA
berpengaruh signifikan terhadap profi
yang divkur dengan menggunakan Ret
Equity (ROE)

2. Profitabilitas yang dinkur dengan mengg
Retumn On Equity {ROE) berpengaruh sig
terhadap nilai perusahaan yang diukur
menggunakan Price Book Value (PBV).
6. Stuktur modal vang diukur
menggunakan Debt o Equity Ratio
berpengaruh signifikan terhadap nila pen
vang diukur menggunakan Price Book
(PBV) melalui profitabilitas vang dinkur
menggunakan Retwn On Equity (ROE),
7. Stukmr  modal yang  diukar
menggunakan Debt (o Asset Ratio
tidak berpengaruh signifikan terhadap
perusahaan  vang divkur menggunakas
Book Value (PBV) melalui profitabilita
dinkur dengan menggunakan Return On
(RICE).

b. Saran

I. Bagi perbankan yang angka DER lebih
dar rata-rata hendaknya mengurangi
DER karena DER yang tinggi tidak bai
perusahaan karena perusahaan harus mer
bunga dari utang tersebu

2. Bag perbankan vang angka DAR lebih
dan rata-rata hendaknva mengurang
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DAR vang tinggi tidak bak bag
karena perusahaan harus membayar
g e wtang atas aktiva yang dimiliki.

g= Seberapa perbankan vang angka ROE
i hendsknva memperhatikan profitabilitas
- sgar dapal terus meningkat disetiap
- karena dengan profitabilitas vang
h pemngkatan vang stabil, maka akan
1 dalam mendapatkan dana investasi
sary mvestor sehingga dapat meningkatkan

Seberapa perbankan vang memiliki
2% rendah dibarapkan meningkatkan
bt karena semakin besar rasio PBY
onggi perwsahaan dinilai oleh para

kur dengan
DAR) tidak
perusahaan
Price Book

ir dengan
tio (DER)
rofitabalitas
Return On

ur dengan relatif dibanding dengan dana vang
JAR) tidak an di perusahaan.
rofitabilitas
Return On Pustaka
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